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PRESENTATIC

C Activités et compétences
Bloomfield Investment Corporation estune agenceA 8 i O A | dOsquE de trédit opérant en

Afrique del 6 / @t&dique Centrale

Sesprestations prennent différentes formes :

A Lanotation financiére atravers Bloomfield Ratings ;

A, 8 ET OA écbneriiquéetXidanciére atravers Bloomfield Intelligence ;

A Dessolutions de gestionde risque de contrepartie pour les pme atravers Bloomfield PME

A Desséminaireset formations ;

Bloomfield Investment Corporation est basée a Abidjan, en Cote A3 ) O btEaOuke

représentation a Douala,au Cameroun Bloomfield Investment Corporation est une filiale du

GroupeBloomfield Financial. Seséquipessont constituéesde personnel permanent possédant

une longue expériencedansle domaine du risque de crédit ainsi que de consultantspossédant

une expertise internationale dans les différents domaines couverts. lIs ont acquis leur

expérience professionnelle dans des institutions telles que la Banque Mondiale, La National
8 %A1 TSIOPAEJA Banque Africaine de

Développement] 8! Cdehofaflon- T 1 Adlid ®' CHdndaiBede Développement

BLOOMFIELIRATINGS

Bloomfield Ratings a la charge de 1 6 AT O Ads Adtiités de notation financiére de

s A s oA~ A

Bloomfield Investment Corporation. Lestravaux sont menésselondes méthodologiesmise en
place avecune forte prise encomptedel 8 AT OE O lldcdl efde doh i@pact sur la qualité
decréditdel 8 ATolEIOG | DT EBOET 1

Les notes attribuées par Bloomfield Ratings traduisent le risque de défaillancedel 6 AT OF
(entreprises, banques,institutions publiques ou pays) qui leve des fonds sur le marché ou
auprés desbanques Elles permettent ainsi une hiérarchisation des emprunteurs en fonction
de leur qualité derisque.

LanécessitéA 8 Qmfokmation de qualité exigederecueillir | 6 ET /Al @ile padl&sicanaux
les plus certains. Il O & A b Bgal&mnfent sur une équipe de professionnels avec une vaste
expériencediversifiée et de formations académiquessupérieures.

Il en résulte que les activités de notation financiere menée par Bloomfield Ratings entrent

majoritairement dansle cadre de notation sollicitée ou réglementaire.




=

¢
o

C Pourquoi 8 QA Y G SNBE&AaSNJ I dz NR &l dzS

En Afrique de 1 8 / @dmin@ ailleurs les techniques A8 i OA | dé Adisktidés clients se
développent rapidement. Enrevanche,l 8 1 O A ld@riéddéde trédit 1 8 A& One pratique
courante pour les marchés financiers africains, alors que partout dans le monde les
investisseurs ont recours a la notation financiére pour mesurer leur exposition au risque de
défaut des émetteurs de titres. La notation est également utilisée par les banques pour
1 61 OAIld®lautsEisqles de contrepartie et, depuis | 8 ET O O Idé\ BAPE, lelie est

devenueun instrument de réglementation bancaire.

| A£0d KBGO At éndale est la seulerégion au monde ol les acteurs de la finance locale

Qu

sz = s o~ o~ o~ oA

1 & Tphs@ecours ala notation. Actuellement, les émetteurs obligataires doivent 08 A A Nd@E O «
frais importants liés a la garantie exigéepar la réglementation de | 8 5 % pdur accéderau
marché,ce qui a pour effet de renchérir le colt des emprunts et de ralentir le développement

desmarchéslocaux

En outre, le manque A8 ET Al Qir fe@iggiiel des emprunteurs rend difficile 1 8 A AlA T O
investisseurs étrangers. Or,1 8 O O E ldeBanat&iBnl permettrait A 8 i 1 Edu Bu nfoids de
limiter le recours a la garantie, ce qui se traduirait par une diminution considérable du co(t
desemprunts. En outre, elle aurait pour effet A6 AT i 1l BIED ARD i lé\riddad de crédit

desémetteurs de titres obligataires,contribuant ainsi aaugmenter

Afin de répondre aux attentes des marchésfinanciers et des banquesen Afrique, Bloomfield
Investment Corporation propose un systemede notation du risque de crédit desemprunteurs
et des emetteurs de titres obligataires. Les notes attribuées par Bloomfield Investment
Corporation traduisent le risque de défaillance des entreprises, banques, institutions
publiques ou pays qui levent desfonds sur le marché ou auprésdesbanques Elles permettent
ainsi une hiérarchisation des emprunteurs en fonction de leur risque de crédit, qui est
essentielleen vue de déterminer lesmargesA 8 E 1 Ddu @itn@de risque 7 appliquéespar les
Investment Corporation répond donc aux préoccupations des investisseurs sur les marchés

obligataires ainsi que desinstitutions financiéres.
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C Notre Echelle de Notation Financiére

Les notes sont attribuées sur une échelle de risque comprenant 20 crans, réparties en 8
classesde risques. La note la plus élevée, AAA,correspond a un niveau de risque extrémement
faible ; elle est attribuée aux entités les moins risquéesdansla Zone UEMOA/ CEMACLanote

la plus faible, D, traduit une situation de défaut avérée sur le service de la dette. , 6 i AE A |
comprend deux catégories : les notes de catégorie A6 ET O A O Ode @01 BRE-, GtHes
notes de catégorie spéculative, de BB+ a D. Les emprunteurs notés en catégorie

A6 ET OA O preseaidhiuArivénu de risque extrémement faible & modéré ; ceuxnotés en
catégorie spéculative présentent un niveau de risque €levé ou sont en situation de défaut

Echelle de Notation Bloomfield Investment Corporation a Long terme

NOTESDE CATEGORIED'INVESTISSEMENT
Risque extrémement faible

AAA

AA+
AA Risque trés faible
AA-

Risque faible

Risque modéré

NOTESDE CATEGORIESPECULATIVE
BB+
BB Risqueassez élevé
BB-
B+
B Risque élevé
B-
CCC
CcC Risque probable
C
D Défaut avéré

Bien que Bloomfield Investment Corporation 1 & Ap&sQrocation & noter des entreprises
évoluant hors A 6! ACefieNa@tAlli une correspondanceentre son échelle de note, qui est
destinée & des entreprises africaines,et | 8 1 AdeAdtelullisée par les agencesde notation
internationales, Fitch - T | Aet®@@ndard& 01 1 .EBe® 6 A b polrEcdla sur la note de
plafond souverain attribuée par les agencesinternationales aux zones UEMOAet CEMACQqui
indique que la note des meilleures signatures des deux zonesse situe a BBB- sur leur échelle
internationale. Le tableau de correspondanceindicatif ci-dessouspermet aux investisseursqui
le souhaitent A 6 T A @reledfiraation de la note sur une échelleinternationale A 8 Odnthé
notéesurl & 1 Ade Bldbomfleld Investment Corporation.

Notes de Bloomfield Investment & Notes des Agences Internationales

: Echelles Agences Internationales
Echelle Bloomfield Investment (Fitch / Moody’s / Standard & Poor's
BBB/ Baa3 / BBBet audessus

AA+ a AA[classe AA] BBB/Baa3/ BBBa BB /Ba2 /BB
A+ a A[classe A] BB/Ba2 /BB aB+/Bl/B+

o | _p/c/D
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C Notre Méthodologie

36 ET OdeE © A ®wiliedpardes banquesde développementet par celle des agencesde
notation internationales, Bloomfield Investment Corporation a développé une méthodologie

Adi OAIl dedridduéside crédit adaptée aux spécificités des entreprises africaines. Son

savoir-faire réside tant danssamaitrise del 6 i O A IdriédqDd=gud dans sa connaissancedu
contexte local africain. Cette approche, qui O 6 A b Bubdedcritéres a la fois qualitatifs et
quantitatifs, estdéclinéesur cing grandescatégoriesA 8 i | AOGOAOOO

les entreprisesindustrielles et commerciales,

lesinstitutions financieresetA8 AOOOOAT AAh

les entités publiques,

les souverains
les financementsstructurés (titrisation) .

v > >

1. LesEntreprises industrielles et commerciales

Pour I 6 i OA Idéslfefiegdrides, la démarche repose sur une étude de | 6 AT OEOT 11

complétée par une analyse de la stratégie mise en G O O 6tAine évaluation de la qualité de

1 8 i Ndb¥igeare. Elle est suivie A § Odtulle de la situation financiere del 6 AT O Qdod OE

objectif estA & 1 O Aalcépécitéde] 6 AT O @ AobdeE I©ervice de sadette., 6 AT AésU O

états financiers O 8 A bdnQuiehevue descomptescertifiés sur les cing derniéres annéesainsi

que sur des éléments de la comptabilité analytique. Les budgets prévisionnels et le plan

A 8 A /EAohtegaldrientétudiés.

Principaux critéres qualitatifs :

A 2EONOAO AO 1 pPi OOOTEOI O TEi O U 16ATOEOTTT !
secteur, situation concurrentielle, risques juridiques ;

A Cohérence de la stratégie suivie ;

A 10AI EOi AA 161 NOEPA AEOECAAT OA n

A 31 OOEAT AAO AAOGEIT1 AEOAO AOTiI O AA 1 86%0OA0S8

Principaux criteres quantitatifs :

A Croissancedesrevenus;

Rentabilité opérationnelle ;

Progressiondu cashflow relativement aux investissementsréalisés;

Endettementfinancier relativement aux fonds propres et au cashflow ;

CouverturedeschargesA 8 E 1 ar l€xéstat opérationnel ;

Indentification desbesoinsde liquidité ;

Sourcesalternatives de liquidité

> > > > > D> P>
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2. LeslInstitutions financieres et A6 AOODOOAT A

De méme que pour les entreprises industrielles et commerciales, une analyse de
1 8 AT OE Ol delahttatkdie@hdu managementest menée , 6 A1 Zest tePeldant plus
centrée sur la capacitédesinstitutions a absorber les risques auxquelleselles sont exposéeset
sur les mécanismesde soutien dont elles peuvent bénéficier en cas de difficulté . Bloomfield
Investment Corporation étudie également les budgets prévisionnels et le plan A 8 A AA&A E C
1 8 AT O QAspracEddrds de gestion desrisques sont revues en détail, en particulier pour la
notation des institutions financieres ; pour cellesci, une étude approfondie du portefeuille
Ad AT C A C(Brétshdar@niles,participations) estmenée

A Réglementation;

A Soutiendel 8 %t Gela Place;

A Soutiendesactionnaires;

A Procéduresinternes de gestiondesrisques.

s 2 o~ N oA

A Qualité du portefeuille A3 AT CACAIT AT OO

>\

Degréde concentration du portefeuille ;

>~

Exposition aux risques de marché;

>\

Niveau de provisionnement desimpayéset autres risques;

>\

Capitalisation;

Rentabilité ;

> >

Liquidité.

3. LesEntités Publigues

Lanotation desentités publiques - collectivités localesou entreprises publiques- 0 8 A Btoud E A
A 8 A AduOuke étude du contexte institutionnel et sur une étude socio-é€conomique du
territoire sur lequel elles opérent. Elle estaccompagnéeA & Gdnalysedes états financiers, qui
comprend une revue du budget, mais également des recettes et dépensesextrabudgétaires,

s A £, A N A s o oA

»). La notation des établissementspublics accorde une grande importance au soutien apporté

~

par | & %6ufA ) prenant en compte les critéres habituels A 8 AT Alé l&sduhtion financiére
A & Gdntleprise.




Principaux criteres qualitatifs :

A Cadrelégal et réglementaire ;

A Soutiendel 8 %OAGDA Oadtdsh guibliques ;

A Organisationet compétences;

A Profil socio-économique du territoire, notamment : revenus de la population, type
A8 Al Poccupé<Lxroissance démographique, besoins en infrastructures, existenceA 6 O1
tissusA 6 AT O OlAdalesE O A O

Principaux critéres quantitatifs :

A Flexibilité fiscale: revenus potentiels liés au levier fiscal

A Structure desdépenses. investissement,fonctionnement (dont frais de personnel) ;

A Evolution du solde budgétaire et des soldes intermédiaires (épargne de gestion, épargne
brute) ;

A Dette globale (incluant la dette garantie) rapportée aux recetteset au patrimoine ;
Engagementsextrabudgétairesrecus et donnés(budgets annexeset entités «satellites»);

\ >\

A Analysedesbesoinsacourt terme etdel 8 i OT de (@ ®&dretie.

4. Les Emprunteurs Souverains

Lanotation desemprunteurs souverainsrevient a évaluer le risque A & @dfaut de paiementde
1 8 9%s0r/sddette contractée auprés des créanciers privés z banquesou détenteurs de titres
obligataires - la dette auprés de préteurs publics faisant1 8 1T AefnAgOciations entre Etats.
, 8 A b b eteru& dar Bloomfield Investment Corporation consiste & évaluer séparémentla
capacitéde | & %@efmbourser sadette,en O 8 A D b €utiuhd aBalysedel & i AT Huipayg A
et de sesfinancespubliques, de savolonté a effectuer cespaiements,qui peut étre influencée

par desfacteurs politiques.

Principaux critéres qualitatifs :

A Environnement politique intérieur : stabilité du régime, risque de crise politique ;

A 2A1 AOGETT O AOGAA 16A00i OEAOO ¢ OEONOA AA Al

A 3000A000A0 OI AEAT AO g Aii T COAPEEAR T EOGAAOD
pauvreté ;

A Compétence des dirigeants en place ;

A 3000A000A0 AA 16iATTTTEA n Oi PAOOEOETT AA
AAcCOi A61T OOAOOOOA OAOO 16A@0Oi OEAOORh AACOI

A Cohérence des politiques économiques, budgétaires et monétaires.

A %011 OOETT AAO Oi OAOOAO AA AEAT CA AGDPOEI i A




Principaux critéres quantitatifs :

A Croissance du Produit Intérieur Brut (PIB) et du PIB par téte ;

A Equilibre budgétaire : évolution du solde budgétaire et des principaux soldes ;

A Structure des dépenses et des recettes ;

A SAOOA AA 1 85%0OA0 jU Aii POEOG AAOOA CAOAI
PIB ;
Evolution du solde de la balance commerciale et des paiements courants ;
$A00A AgOi OEAOOA OADPDPI OOi A AO 0)" AO A

> >

5. LesFinancements Structurés - Titrisation

Bloomfield Investment Corporation participera activement au développementdu marché de
la titrisation en Afrique del & / (i @edrhit voir le jour avecla loi permettant la création
des Fonds Communsde Créance(FCC) Elle permettra aux entreprises et aux banquesde
transférer certains de leurs actifs a des structures ad-hoc, les FCCqui émettront des titres
obligataires pour les refinancer. La note accordéea cestitres revét une importance cruciale
pour leur placementaupresdesinvestisseurs,pour qui les structures ad-hoc sont inconnues.
Lanotation de cestitres O 8 A bdd BA O A Id€dldu®tizpedde risques:

A Lerisque li¢ ala qualité des actifs transférés au FCC: cesactifs étant généralementdes
préts ou A 8 A Oids@uinénts de crédit, évaluer ce risque revient a évaluer le risque de
perte de crédit sur le portefeuille transféré. Cecinécessitede procéder a la notation des
différents actifs, puis A 8 A O @ BIAO® tedpdrie Suhl 6 AT Oduipdktefduille, en se
fondant sur la probabilité de défaut associée a chaque niveau de note et sur les
corrélations entre actifs. La note intégre égalementles éventuelsrehaussementsde crédit
opérés.

A Lerisque lié ala solidité, sur le plan juridique et opérationnel, de la structure créée: sur
le plan juridique ,1 6 A CBd A BdnéIesActifs transférés au FCCne peuvent pas étre
saisis dans le cadre A & O événtuelle procédure de liquidation touchant le cédant
, 8 ACAvhlveR 8 AT Odebriaduds liés ala gestion du FCCet aux contrats qui y sont
attachés,tels que lesrisques de contentieux et de recouvrement de créancesimpayées La
note prend égalementen compte les risques de marchész taux A 8 E 1 Quid©ahddge-

auxquelspeut étre exposéle FCC







